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Slruktrlra vinosov a nakladovje nasledovna;
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VYROCNA SPRAVA20LO

Vybran6 finandn6 ukazovatele

Negativny hospodArsky vi'sledok za hodnotend obdobie bol sprevedzani aj nevyrovnanou

linandnou situaciou.

3.1.StruKira kapitiilu

Siruktfra kapitiilu spolodnosli je predmetom anali/zy v rarnci riadenia rizika spolodnosU a je

hodnotena nasledovni'mi ukazovatelmil

Miora krytia dlhodob6ho majetku vlastnym kapitalom
- ukazovatel prekapitalizovania - ak je tefto podielvdasiako 100%
(Vlasin6 imanie / Neobeini majetok)

Slandardna hodnota: >70% 1126/0

',,:ffi
Standardnd hodnota: > 150%

Standardna hodnolar <65%Podiel cudzieho kapitdlu
(Ziivarq / \4asln6 imanie)

Celkovd zadlienost
(Zevazky / Aktiva celkom)

Standardn6 hodnota: <50% 40/r

Slruktira kapitAlu 0drarza naklady kapitalu. Z povahy finandnich zdrojov vypli'va, Ze kazdi zdroj

mA dzne finandn6 naklady. OptimAlna Strukttra kapitalu je tak6, ktora minimalizuje nAklady kapitalu

podniku a maximallzuje trhovt hodnotu podniku. Znamena to pre spolodnost ziskaf lacn6 finandne

zdroje na pokrylie investidnich a prevAdzkoyich aktivit spolodnosti a Ueto vyuzit na akUvity, kbre

maximalizujt trhovt hodnotu spolodnosti, do sa odr62a v raste hodnoty majetku a hodnoty akcii

p00nrKu.

Spoloinost k 31.12.20'10 mA ukazovatel kapilalizacie na trovni 113 %, t. j. spolodnost mii viac

kapilalu ako je potrebnd pre fungovanie spolodnosti, prjdom Standafdne hodnota je nizsia ako 100 %.

Spolodnosf mA vysok0 mieru krytia dlhodobeho majeiku vlastni/m kapitalom a vysokl mieru finandnej
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samostatnosti. Kedze spolodnosl disponovala v hodnotenom obdobi vysokim podielom vlastn6ho
kapilalu, mala aj nizku celkovi zadiZenost.

3"2. Ukazovatele likvidity

vel'mi spolahrivt vipoved' o rinandnej situecii organizacie mozno ziskaf analizou pratobnej
schopnosti spolodnosti, t. j. schopnosfou premenit jednoflive zrozky majetku na peniaze z dasov6ho
hladiska tak, aby bola spoloinosf v kazdom okamihu schopna uhredzar svoje z6vezky. Likviditou sme
hodnotili, ak6 ma spolodnosf predpokJady, aby v budtcnosti prnila svoje pratobne zevazky. Z dasoveho
hl'adiska maj0 jednotliv6 zlozky majetku spolodnosti r6zny stuperi likviditv.

a) ukazovatel'- likvidita poholove, resp. likvidita 1. stupria vypoveda o vztahu finandn6ho majetku
(t.j. najlikvidnejdich aktiv) a kratkodobich zevazkov. Na zaktade pubtikovanych sktsenosti
z virobnich podnikov sa za prUatel'ny vi,sledok povaZule v rozmedzi dolnei hranice na trovni
0,2 a hornej hranice na irovni 0,6. Z uvedeneho vypliva, 2e spolodnosf rna v podobe
najlikvidnejsieho majetku viazan6ho dostatok majetku, t.j. a35 do znamen6 nadmerne vysok!
finandni majetok spolodnosti vo vztahu ku kretkodobirn zbvdzkom a teda platobn0 schopnosf
plnit si vsetky svoje zavezky.

b) ukazovatel - likvidita beZna, resp. likvidita 2. siupria je ditalel, likvidity .1. stupia rozsireni
o kratkodobe pohlad5vky. Za odpor0dan6 hodnoty sa povazuji tie, ktor6 s0 v intervale I ai
1,5. Z dovodu vysokdho umorenia majetku spolodnosti v knatkodobich pohladavkach, je
dosiahnuta beZn6 likvidita spolodnosti v hodnote 2,g9 vysoko mimo rdmca doporuienei
f'rodr'roly.

c) ukazovatel'- likvidita cerkov6, resp. rikvidita 3. stupria je ditatel predchadzaj0ceho ukazovalela
doplneni o z6soby. Za odporldane hodnoty sa povazujt tie, ktore s[ v intervale 2 ai 2,g.
Dosiahnuta celkovA likvldiia 3,97 je nad doporudent hodnotu a je zapridinena vysokym stavom
finandn6ho majetku, kr6tkodobych pohlad6vok a zasob spolodnosti.

Predstavu o likvidite spolodnosti ziskan[ vipoatom charakterizovani,ch relativnych vzl'ahovi,ch
ukazovatel'ov ovplyvriuje slaticki charakter vstupnich veliiin avelmi vvrazne Slruktrlra obeindho
majetku. v nasledujtcom prehl'ade je uvedena dosiahnuta skutoanost v ukazovatelbch likvidity.
Z vipodtov ukazovatel'ov likvidity vypliva, Ze spolodnosf pre svoje fungovanle sa musi zameral na
znizovanie objemu kr6tkodobich pohladevok a materiiilovich zAsob. V neposlednom rade je potrebn6

16



Irlr
:

P
I

v nasleduj0com obdobi zameraf sa aj na vyuzitie volni'ch finandnich prostrledkov z dovodu vysokej
solvenlnosti.

3.3. LJkazovatelo aktivity

Ukazovatele aktivily umoziujrl vyjadrit, kvantifikovat a teda i analyzoval, ako ldinne organizacia
vyuiiva svoj majetok. Na vyjadrenje aktivity sllzia ukazovateje vypoveda]tce o obratovosti (viazanostj,
niirodnosti) majetku ako celku ijeho jednotlivi'ch dasli.

a) doba obratu zdsob vypovede o tom, kol'ko dnitrv6 jedna obratka zasob v drioch:

zasoby (Z stav) x 365 dni = 35,8 dniirZby

b) doba obratu (inkasa) kritkodobvch pohfaddvok z obchodneho stvku ud6va kol'ko dni
v priemerc trv6, kim od realiz6cie (fakturacie) doide k inkasul

E!444€*]4]lqqq!| =+r,gani
tzby

Ukazovatel'vypoveda o platobnej discipline odberatelbv, ktora sa oproti predchadzajllcemu
roku uirazne zlepslla.

c) doba splecania zevdzkov je ukazovatel kvantifikujuci dobu trvania lhrady zavazku od
momentu jeho vzniku. Je poudn6 konfrontovat platobni disciplinu odberctelbv s vrasrnou
olatobnou disciDlinou:

WnocnA spnAvn I zoro

zavdzky (O stav)x 365 dni = 30,8 dni
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naklady

Ak do dilalei'a uvedieme len zevazky z obchodn6ho styku, ukazovatel vypoveda o platobnej
discioline vlastnei;

ktAlkodabe zevezky (A stav) x 365 dni = 26,0 dninAklady

d) doba obratu obein6ho maietku - mozno vydislil obratovosl' celkoveho obezn6ho majetku:

obeZni materg!I965 da: = i41,9 dniIrzDV

e) doba obratu celkov6ho kapitelu - vyjadruje, za kolko dni sa obrati celkovi kapit6l vo vztahu
k tr2bbm. Tdto doba obratu by rnala byt do najkratsia, za priemernu dobu obfatu celkov6ho
kapiliilu sa pova2uj0 2 roky (730 dni):

majetok netto x 365 dni = 853,7dnifibv

3.4. LJkazovatele rentability

Ukazovalele rentability vyjadrull vislednosf (vi'nosnosi) isilia spolodnosti. Do ich trovne a

vyvoja sa prernietaji iroveri a vivoj likvidity a aktjvity a ukazovatele rentability ich tak syntetizujt.

Spravidla konfroniujf finandni visledok dinnosti organ]z6cie (hospode|sky vysiedok) so zAkladom

{men0vatelom), ktoni najdastejsie vyjadruje objem vlo2en6ho kapit6lu {viazan6 vstupy) ajebo objem
organiraanej ainnosti (sporrebovan6 vsiupy).
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3.5.Vyhodnotenie podielovych ukazovatefov
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